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投资亮点 

 债务清偿完毕 公司近年来一直受困于历史巨额金融债务，不断通过包

括处置资产、出售非核心业务、与金融机构达成债务减让协议等方式筹集

资金偿债。截至目前，公司已偿还完毕上述借款金额。 

 战略转型 2014年公司以“全产业链打造广誉远精品中药战略”为指导

思想，围绕 “精品中药+ 传统中药+养生酒”三驾马车，通过对广誉远品

牌的挖掘和再塑，结合公司产品特点和优势，深入分析市场变化，全力实

现销售提升。 

 业绩增长 2014年，公司实现营业收入 3.5亿元，较上年同比增长 32.1%，

扣除非经常性损益后净利润为-2429万元，较上年同比增长 63.5%。。 

 精品中药快速增长 2014年精品中药实现营业收入 7361万元，同比增长

381.7%。其中，精品龟龄集实现营业收入 5510 万元，较上年同比增长

223.7%；精品安宫牛黄丸实现营业收入 1169 万元，较上年同比增长

410.3%；精品牛黄清心丸实现营业收入 682万元，较上年同比增长 488.7%。 

 传统中药稳步增长 2014年传统中药实现营业收入 2.2亿元，同比增长

64.6%。其中龟龄集营业收入 1.07 亿元，同比增长 223.7%；定坤丹大蜜丸

实现营收 6304万元，同比增长 12.5%；定坤丹水蜜丸实现营收 2297万元，

同比增长 67.0%；安宫牛黄丸实现营业收入 1118万，同比增长 27.7%。 

 保健酒业务 2014年加味龟龄集酒实现营业收入 542万元，较上年同期

增长 63.8%；龟龄集酒实现营业收入 1602万元，较上年同期增长 118.0%。

保健酒生产基地建设预计 2015 年下半年可以建成，预计将于 2016 年投

产。公司保健酒基地建设面积 28000 ㎡，全部投产单班产品 30 亿元。预

计保健酒业务 2016年上半年将全面铺开。 

 “百家千店” 截至 2014年 12 月 31日，广誉远国药堂（终端店）已入

驻全国 23个省市自治区，进驻国内 67个城市。目前广誉远国药堂共 162

家。截至 2015年 1月，国医馆已经有 4-5家在装修和申报。 

 广誉远债务清偿完毕，战略转型聚焦“精品中药+ 传统中药+养生酒”三

驾马车，成效显著。采用创新营销模式实现“百家千店”快速铺展，山西

广誉远国药搬迁有望实现产能扩大，非公开发行补充公司所需流动资金，

增强资本实力。 

广誉远（600771）——“历史的，创新的，成长的价值” 
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分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独

立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报

告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

与公司有关的信息披露 

本公司在知晓范围内履行披露义务。客户可向本公司索取有关披露资料 zytz@sz-zhiyin.com。 

 

股票投资评级说明 

证券的投资评级： 

以报告日后的 12个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

强烈推荐：相对强于市场表现 30％以上； 

推荐：相对强于市场表现 15％～30％； 

持有：相对市场表现在 －15％～＋15％之间波动； 

卖出：相对弱于市场表现-15％以下。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示

投资的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及

其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来

推断结论。智银投资使用自己的行业分类体系，如果您对我们的行业分类有兴趣，可以向我们的销售员索

取。 

 

本报告采用的基准指数：沪深 300指数 

 

法律声明 
本报告仅供苏州智银投资咨询有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本

报告而视其为客户。 

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的

资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的

邀请或向人作出邀请。 

客户应当认识到有关本报告的短信提示、电话推荐等只是研究观点的简要沟通，需以本公司

http://www.sz-zhiyin.com/网站刊载的完整报告为准，本公司并接受客户的后续问询。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的

价格、价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的

报告。 

客户应当考虑到本公司可能存在可能影响本报告客观性的利益冲突，不应视本报告为作出投资决策的惟一

因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告

充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议

是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不

对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

若本报告的接收人非本公司的客户，应在基于本报告作出任何投资决定或就本报告要求任何解释前咨询独

立投资顾问。  

本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所有材

料的版权均属本公司。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷

贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告

中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

 


